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Drucksache 156/13

Gesetz zur Vermeidung von Gefahren und Missbrauchen im Hochfrequenzhandel

(Hochfrequenzhandelsgesetz)

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Avrtikel 2
Artikel 3
Acrtikel 4
Artikel 5
Artikel 6
Artikel 7

Inhaltsibersicht
Anderung des Borsengesetzes
Anderung des Kreditwesengesetzes
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Anderung des Investmentgesetzes
Anderung der Marktmanipulations-Konkretisierungsverordnung
Anderung des Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetzes
Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Borsengesetzes

Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom
26. Juni 2012 (BGBI. 1 S. 1375) geédndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Inder Inhaltsiibersicht werden nach der Angabe zu § 26 die folgenden Angaben eingefugt:

,.$ 26a Order-Transaktions-Verhéltnis

826b Mindestpreisdnderungsgrofie”.

2. 8§ 3 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Absatz 4 Satz 1 werden nach dem Wort ,,(Handelsteilnehmer)* die Worter ,, , von Personen, denen
ein Handelsteilnehmer direkten elektronischen Zugang zur Borse gewahrt (mittelbare Borsenteilneh-
mer)“ eingeflgt.

Absatz 4 Satz 4 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 3 wird am Ende das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt.
bb) In Nummer 4 wird am Ende der Punkt durch das Wort ,,und* ersetzt.
cc) Folgende Nummer 5 wird angeflgt:

,,5. von den Handelsteilnehmern, die den algorithmischen Handel im Sinne des § 33 Absatz 1a
Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes betreiben, jederzeit Informationen tber ihren algo-
rithmischen Handel, die fiir diesen Handel eingesetzten Systeme sowie eine Beschreibung
der algorithmischen Handelsstrategien und der Einzelheiten zu den Handelsparametern oder
Handelsobergrenzen, denen das System unterliegt, verlangen.*

Absatz 5 Satz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 2 wird am Ende das Wort ,,oder* gestrichen.
bb) In Nummer 3 wird am Ende das Komma durch das Wort ,,oder* ersetzt.

cc) Folgende Nummer 4 wird angeflgt:



10.

11.
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4. die Nutzung einer algorithmischen Handelsstrategie untersagen,*.
Nach 8§ 4 Absatz 5 wird folgender Absatz 5a eingefiigt:

»(5a) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann die Erlaubnis mit Auflagen versehen, soweit dies erforder-
lich ist, um die Erlaubnisvoraussetzungen sicherzustellen. Die nachtragliche Aufnahme von Auflagen oder
die nachtragliche Anderung oder Erganzung bestehender Auflagen ist unter den Voraussetzungen des Sat-
zes 1 zuléssig.”

8 10 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 eingefigt:

»(2) Fur die Mitglieder der Borsenorgane sowie die beim Tréger der Borse Beschaftigten oder
unmittelbar oder mittelbar in seinem Auftrag handelnden Personen gilt 8 10 Absatz 1 Satz 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend.*

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.

8 12 Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

a)  In Nummer 2 wird nach dem Wort ,,Bestellung® das Wort ,, , Wiederbestellung® eingeflgt.

b) In Nummer 5 werden nach dem Wort ,,Wiederbestellung® die Worter ,,und Abberufung* eingefigt.
§ 16 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 1 wird am Ende das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt.

b) In Nummer 2 wird das Wort ,,iiber* gestrichen und wird am Ende der Punkt durch das Wort ,,und* er-
setzt.

¢) Folgende Nummer 3 wird angefigt:

,,3. die Kennzeichnung der durch algorithmischen Handel im Sinne des § 33 Absatz 1la Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes erzeugten Auftrdge durch die Handelsteilnehmer und die Kenntlich-
machung der hierfiir jeweils verwendeten Handelsalgorithmen.*

Dem § 17 wird folgender Absatz 4 angefiigt:

»(4) Unbeschadet des § 26a hat die Borse fur die UberméRige Nutzung der Borsensysteme, insbeson-
dere durch unverhaltnismaRig viele Auftragseingaben, -dnderungen und -I6schungen, separate Gebiihren zu
erheben, sofern nicht der Borsentréger hierfur bereits separate Entgelte verlangt. Die Hohe dieser Gebiihren
oder Entgelte ist so zu bemessen, dass einer UbermaRigen Nutzung im Sinne des Satzes 1 und der damit
verbundenen negativen Auswirkungen auf die Systemstabilitdt oder die Marktintegritdt wirksam begegnet
wird.

Nach 8§ 19 Absatz 8 Satz 2 wird folgender Satz eingefiigt:

,Ferner kann die Geschéftsfiihrung das Ruhen der Zulassung langstens flr die Dauer von sechs Monaten
anordnen, wenn ein Handelsteilnehmer das Order-Transaktions-Verhaltnis im Sinne des § 26a nicht ein-
halt; halt ein Handelsteilnehmer wiederholt das Order-Transaktions-Verhéaltnis im Sinne des 8§ 26a nicht
ein, kann die Geschéftsfiihrung die Zulassung widerrufen.*

In 8§ 22 Absatz 2 Satz 1 und 2 wird jeweils das Wort ,,Hilfsperson‘ durch das Wort ,,Person‘ ersetzt.
Nach 8§ 24 Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) Die Borse hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen
eine ordnungsgemane Ermittlung des Borsenpreises sicherzustellen. Geeignete Vorkehrungen im Sinne des
Satzes 1 sind insbesondere kurzfristige Anderungen des Marktmodells und kurzzeitige Volatilitatsunter-
brechungen unter Beriicksichtigung statischer oder dynamischer Preiskorridore oder Limitsysteme der mit
der Preisfeststellung betrauten Handelsteilnehmer.*

Nach § 26 werden die folgenden 8§ 26a und 26b eingeflgt:
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,»$ 26a
Order-Transaktions-Verhaltnis

Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, ein angemessenes Verhéltnis zwischen ihren Auftragseinga-
ben, -anderungen und -léschungen und den tatséchlich ausgefiihrten Geschéften (Order-Transaktions-
Verhéltnis) zu gewéhrleisten, um Risiken fir den ordnungsgeméRen Bdrsenhandel zu vermeiden. Das Or-
der-Transaktions-Verhaltnis ist dabei jeweils fir ein Finanzinstrument und anhand des zahlenmé&Rigen Vo-
lumens der jeweiligen Auftrdge und Geschafte innerhalb eines Monats zu bestimmen. Ein angemessenes
Order-Transaktions-Verhdltnis liegt insbesondere dann vor, wenn dieses auf Grund der Liquiditét des be-
troffenen Finanzinstruments, der konkreten Marktlage oder der Funktion des handelnden Unternehmens
wirtschaftlich nachvollziehbar ist. Die Bérsenordnung muss ndhere Bestimmungen zum angemessenen Or-
der-Transaktions-Verhaltnis fur bestimmte Gattungen von Finanzinstrumenten treffen.

8§ 26b
Mindestpreisanderungsgrofiie

Die Borse ist verpflichtet, eine angemessene Grolle der kleinstmdglichen Preisanderung bei den ge-
handelten Finanzinstrumenten festzulegen, um negative Auswirkungen auf die Marktintegritat und -
liquiditat zu verringern. Bei der Festlegung der MindestgrofRe nach Satz 1 ist inshesondere zu beriicksichti-
gen, dass diese den Preisfindungsmechanismus und das Ziel eines angemessenen Order-Transaktions-
Verhéltnisses im Sinne des § 26a nicht beeintréchtigt. Nahere Bestimmungen kann die Boérsenordnung tref-
fen.*

Artikel 2
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
das zuletzt durch ... gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Inder Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 640" folgende Angabe eingefiigt:
,,§ 64p Ubergangsvorschrift zum Hochfrequenzhandelsgesetz*.

2. §1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 wird wie folgt gefasst:
4. das

a) kontinuierliche Anbieten des Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten an einem organisier-
ten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem zu selbst gestellten Preisen,

b) hdufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fir eigene Rechnung auBerhalb ei-
nes organisierten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems, indem ein flr Dritte zu-
géngliches System angeboten wird, um mit ihnen Geschéfte durchzufihren,

c) Anschaffen oder VerduBern von Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung als Dienstleistung fiir
andere oder

d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten flr eigene Rechnung als unmittelbarer oder mit-
telbarer Teilnehmer eines inlandischen organisierten Marktes oder multilateralen Handelssys-
tems mittels einer hochfrequenten algorithmischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch
die Nutzung von Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten zu minimieren, durch die Ent-
scheidung des Systems Uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausfiihrung
eines Auftrags ohne menschliche Intervention fir einzelne Geschafte oder Auftrdge und durch
ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen in Form von Auftragen, Quotes oder Stornierun-
gen, auch ohne Dienstleistung fur andere,

! Die parallele Anderung durch Artikel 1 Nummer 1 Buchstabe w des Entwurfs eines CRD 1V-Umsetzungsgesetzes (Bundestagsdrucksa-
che 17/10974) ist hier bereits berucksichtigt.
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(Eigenhandel),*.
3. 8§82 Absatz 6 Satz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 9 werden nach dem Wort ,,Eigenhandel“ die Worter ,,im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2
Nummer 4 Buchstabe a bis ¢*“ und nach den Wértern ,,des Eigenhandels* die Worter ,,im Sinne des
8§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe a“ eingefigt.

b) In Nummer 11 werden im einleitenden Satzteil nach den Wortern ,,Finanzdienstleistungen im Sinne
des 8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 die Worter ,,Buchstabe a bis ¢ eingefiigt.

c) In Nummer 13 werden nach dem Wort ,,Eigenhandel“ die Worter ,,im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2
Nummer 4 Buchstabe a bis ¢ eingefligt.

4. In § 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe g werden nach den Wortern ,,im Wege des Eigenhandels*
die Worter ,,im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe a‘“ eingeflgt.

5. Nach § 640° wird folgender § 64p eingefiigt:

»$ 64p
Ubergangsvorschrift zum Hochfrequenzhandelsgesetz

Fir ein Unternehmen, das auf Grund der Ausdehnung des Begriffs des Eigenhandels in § 1 Absatz 1a
Satz 2 Nummer 4 am ... [einsetzen: Datum des auf die Verkiindung folgenden Kalendertages] zum Fi-
nanzdienstleistungsinstitut wird, gilt die Erlaubnis fur den Eigenhandel und das Eigengeschéft im Sinne
des § 32 Absatz 1a als zu diesem Zeitpunkt vorlaufig erteilt, wenn es bis zum ... [einsetzen: Datum desje-
nigen Tages des sechsten auf den Monat der Verkiindung folgenden Kalendermonats, dessen Zahl mit der
des Tages der Verkindung tbereinstimmt, oder, wenn es einen solchen Kalendertag nicht gibt, Datum des
ersten Tages des darauffolgenden Kalendermonats] einen vollstdndigen Erlaubnisantrag nach § 32 Ab-
satz 1 Satz 1 und 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 24 Absatz 4, stellt. Fr ein Un-
ternehmen, das nicht im Inland ansdssig und kein Unternehmen im Sinne des § 53b Absatz 1 Satz 1 und 2
ist, gilt Satz 1 mit der Mal3gabe, dass der vollstandige Erlaubnisantrag bis zum ... [einsetzen: Datum desje-
nigen Tages des neunten auf den Monat der Verkiindung folgenden Kalendermonats, dessen Zahl mit der
des Tages der Verkiindung Ubereinstimmt oder, wenn es einen solchen Kalendertag nicht gibt, Datum des
ersten Tages des darauffolgenden Kalendermonats] zu stellen ist.*

Artikel 3
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch ... gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. 82 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:
2. das

a) kontinuierliche Anbieten des Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten an einem organisier-
ten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem zu selbst gestellten Preisen,

b) hdufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fiir eigene Rechnung auBerhalb ei-
nes organisierten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems, indem ein fiir Dritte zu-
géngliches System angeboten wird, um mit ihnen Geschéfte durchzufiihren,

c) Anschaffen oder VerduBern von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung als Dienstleistung fiir
andere oder

d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung als unmittelbarer oder mit-
telbarer Teilnehmer eines inlandischen organisierten Marktes oder multilateralen Handelssys-

Die parallele Anderung durch Artikel 1 Nummer 102 des Entwurfs eines CRD IV-Umsetzungsgesetzes (Bundestagsdrucksache
17/10974) ist hier bereits berticksichtigt.
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tems mittels einer hochfrequenten algorithmischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch
die Nutzung von Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten zu minimieren, durch die Ent-
scheidung des Systems Uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausfiihrung
eines Auftrags ohne menschliche Intervention fir einzelne Geschafte oder Auftrdge und durch
ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen in Form von Auftrdgen, Quotes oder Stornierun-
gen, auch ohne Dienstleistung fur andere,

(Eigenhandel),".
8§ 2a Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 8 wird wie folgt gedndert:

aa) In Buchstabe b werden nach dem Wort , Eigenhandel“ die Worter ,,im Sinne des § 2 Absatz 3
Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ eingeflgt.

bb) In Buchstabe ¢ werden nach den Wortern ,,im Rahmen des Eigenhandels* die Worter ,,im Sinne
des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a“ eingeflgt.

b) In Nummer 9 werden im einleitenden Satzteil und in den Buchstaben a und c¢ jeweils nach dem Wort
»Wertpapierdienstleistungen® die Worter ,,im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1, 2 Buchstabe a
bis ¢ oder Nummer 3 bis 9* eingefiigt.

c) In Nummer 12 werden nach den Wortern , Eigengeschifte und Eigenhandel* die Worter ,,im Sinne
des 8 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢* eingefligt.

Nach § 4 Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefligt:

»(3a) Die Bundesanstalt kann von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmi-
schen Handel im Sinne des § 33 Absatz 1a Satz 1 betreibt, jederzeit Informationen Uber seinen algorithmi-
schen Handel und die fur diesen Handel eingesetzten Systeme anfordern, soweit dies auf Grund von An-
haltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich
ist. Die Bundesanstalt kann insbesondere eine Beschreibung der algorithmischen Handelsstrategien, der
Einzelheiten zu den Handelsparametern oder Handelsobergrenzen, denen das System unterliegt, der wich-
tigsten Verfahren zur Uberpriifung der Risiken und Einhaltung der Vorgaben des § 33 sowie der Einzelhei-
ten iiber seine Systempriifung verlangen.*

§ 31f wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 5 wird am Ende das Wort ,,und* gestrichen.
bb) In Nummer 6 wird am Ende der Punkt durch ein Komma ersetzt.
cc) Die folgenden Nummern 7 bis 11 werden angefligt:

,.7. fur die UberméRige Nutzung des multilateralen Handelssystems, insbesondere durch unver-
héltnismaRig viele Auftragseingaben, -anderungen und -l6schungen, separate Entgelte zu
verlangen; die HOhe dieser Entgelte ist so zu bemessen, dass einer UberméRigen Nutzung
und damit verbundenen negativen Auswirkungen auf die Systemstabilitat oder die Marktin-
tegritat wirksam begegnet wird,

8. geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen eine ord-
nungsgemafe Preisermittlung sicherzustellen; geeignete Vorkehrungen sind insbesondere
kurzfristige Anderungen des Marktmodells und kurzzeitige Volatilitatsunterbrechungen un-
ter Berlicksichtigung statischer oder dynamischer Preiskorridore oder Limitsysteme der mit
der Preisfeststellung betrauten Handelsteilnehmer,

9. sicherzustellen und zu Uberwachen, dass die Handelsteilnehmer ein angemessenes Verhélt-
nis zwischen ihren Auftragseingaben, -&nderungen und -l6schungen und den tatsachlich
ausgefiihrten Geschéften (Order-Transaktions-Verhaltnis) gewahrleisten, um Risiken fir
den ordnungsgemalen Handel im multilateralen Handelssystem zu vermeiden; das Order-
Transaktions-Verhaltnis ist dabei jeweils fur ein Finanzinstrument und anhand des zahlen-
méRigen Volumens der jeweiligen Auftrdge und Geschafte innerhalb eines Monats zu be-
stimmen, und es liegt insbesondere dann ein angemessenes Order-Transaktions-Verhéltnis
vor, wenn dieses aufgrund der Liquiditat des betroffenen Finanzinstruments, der konkreten
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Marktlage oder der Funktion des handelnden Unternehmens wirtschaftlich nachvollziehbar
ist,

10. eine angemessene GroRe der kleinstmdglichen Preisénderung bei den gehandelten Finanzin-
strumenten festzulegen, um negative Auswirkungen auf die Marktintegritat und -liquiditat
zu verringern; bei der Festlegung der MindestgroRe ist insbesondere zu beriicksichtigen,
dass diese den Preisfindungsmechanismus und das Ziel eines angemessenen Order-
Transaktions-Verhaltnisses im Sinne der Nummer 9 nicht beeintrachtigt, und

11. Regelungen fiir die Kennzeichnung der durch den algorithmischen Handel im Sinne des
8 33 Absatz 1a Satz 1 erzeugten Auftrége durch die Handelsteilnehmer und die Kenntlich-
machung der hierfir jeweils verwendeten Handelsalgorithmen festzulegen.*

b) Folgender Absatz 5% wird angefiigt:

»(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Erhebung und der Hohe der Entgelte nach
Absatz 1 Nummer 7, zur Bestimmung eines angemessenen Verhaltnisses zwischen Auftragseingaben,
-anderungen und -Idschungen und den tatséchlich ausgefiihrten Geschéften nach Absatz 1 Nummer 9,
zur Bestimmung einer angemessenen Grofle der kleinstmdglichen Preisanderung nach Absatz 1
Nummer 10 sowie zur Festlegung der Regelungen fir die Kennzeichnung und Kenntlichmachung
nach Absatz 1 Nummer 11 erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermé&chtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht {ibertragen.*

Dem § 32c wird folgender Absatz 5 angefiigt:

,(5) Der systematische Internalisierer ist verpflichtet, eine angemessene GrofR3e der kleinstmdglichen
Preisdnderung bei den gehandelten Finanzinstrumenten festzulegen, um negative Auswirkungen auf die
Marktintegritat und -liquiditat zu verringern; bei der Festlegung der Mindestgréfie nach dem ersten Halb-
satz ist insbesondere zu beriicksichtigen, dass diese den Preisfindungsmechanismus nicht beeintrachtigt.

Nach § 33 Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefligt:

»(1a) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss zusatzlich die in diesem Absatz genannten
Bestimmungen einhalten, wenn es in der Weise Handel mit Finanzinstrumenten betreibt, dass ein Compu-
teralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter automatisch bestimmt, ohne dass es sich um ein System
handelt, das nur zur Weiterleitung von Auftrdgen zu einem oder mehreren Handelsplatzen oder zur Besta-
tigung von Auftrédgen verwendet wird (algorithmischer Handel). Auftragsparameter im Sinne des Satzes 1
sind insbesondere Entscheidungen, ob der Auftrag eingeleitet werden soll, Uber Zeitpunkt, Preis oder
Quantitat des Auftrags oder wie der Auftrag nach seiner Einreichung mit eingeschrankter oder berhaupt
keiner menschlichen Beteiligung bearbeitet wird. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algo-
rithmischen Handel betreibt, muss tiber Systeme und Risikokontrollen verfiigen, die sicherstellen, dass

1. seine Handelssysteme belastbar sind, Uber ausreichende Kapazitaten verfligen und angemessenen
Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegen;

2. die Ubermittlung von fehlerhaften Auftragen oder eine Funktionsweise des Systems vermieden wird,
durch die Stérungen auf dem Markt verursacht oder ein Beitrag zu diesen geleistet werden kénnten;

3. seine Handelssysteme nicht flr einen Zweck verwendet werden kénnen, der gegen die europaischen
und nationalen Vorschriften gegen Marktmissbrauch oder die Vorschriften des Handelsplatzes ver-
stolit, mit dem es verbunden ist.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel betreibt, muss ferner tber wirk-
same Notfallvorkehrungen verfligen, um mit unvorgesehenen Stérungen in seinen Handelssystemen umzu-
gehen, und sicherstellen, dass seine Systeme vollstandig geprift sind und ordnungsgemald tiberwacht wer-
den. Es muss dartiber hinaus sicherstellen, dass jede Anderung eines zum Handel verwendeten Computer-
algorithmus dokumentiert wird.*

Die parallele Anderung durch Artikel 1 Nummer 7 des Entwurfs eines EU-Leerverkaufs-Ausfilhrungsgesetzes (Bundestagsdrucksache
17/9665) ist hier bereits beriicksichtigt.
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Artikel 4

Anderung des Investmentgesetzes

Dem 8 9a Absatz 1 des Investmentgesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676), das zuletzt durch
Acrtikel 8 des Gesetzes vom 26. Juni 2012 (BGBI. | S. 1375) gedndert worden ist, wird folgender Satz angefiigt:

,»$ 33 Absatz 1a des Wertpapierhandelsgesetzes gilt entsprechend.*

Artikel 5
Anderung der Marktmanipulations-Konkretisierungsverordnung

8 3 Absatz 1 der Marktmanipulations-Konkretisierungsverordnung vom 1. Mérz 2005 (BGBI. I S. 515), die
durch Artikel 2 Absatz 45 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. | S. 3044) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1.  In Nummer 3 wird am Ende der Punkt durch ein Semikolon ersetzt.
2. Folgende Nummer 4 wird angefligt:

4. Kauf- oder Verkaufsauftrage sein, die an einem Markt mittels eines Computeralgorithmus, der die
Auftragsparameter automatisch bestimmt, platziert, geandert oder geldscht werden, sofern diese

a) das Funktionieren des Handelssystems storen oder verzdgern, oder hierzu geeignet sind, oder

b) Dritten die Ermittlung echter Kauf- oder Verkaufsauftrdge im Handelssystem erschweren oder
hierzu geeignet sind, oder

c) einen unzutreffenden Eindruck hinsichtlich des Angebots eines Finanzinstruments oder der
Nachfrage danach erwecken oder hierzu geeignet sind.*

Artikel 6
Anderung des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes

In § 1 Absatz 1 Nummer 2 und 3 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes vom 16. Ju-
li 1998 (BGBI. | S. 1842), das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900)
geéndert worden ist, werden jeweils nach den Wdrtern ,,Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. la Satz 2
Nr. 1 bis 4 die Worter ,,Buchstabe a bis ¢ eingefugt.

Artikel 7
Inkrafttreten

(1) Artikel 1 Nummer 5, Artikel 3 Nummer 6 und Artikel 4 treten am ... [einsetzen: Datum desjenigen
Tages des sechsten auf den Monat der Verkiindung folgenden Kalendermonats, dessen Zahl mit der des Tages
der Verkiindung Ubereinstimmt, oder, wenn es einen solchen Kalendertag nicht gibt, Datum des ersten Tages
des darauffolgenden Kalendermonats] in Kraft.

(2) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am Tag nach der Verkiindung in Kraft.
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